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Orgulho de Portugal

e Os inspirados versos de Amadeu Dinis da
Fonseca para o hino sugestivamente intitu-
lado “Grito do Benfica” ganharam recentemente
nova, e certamente inesperada, propriedade. De
facto, o Benfica, orgulho de Portugal, tornou-se
nos tltimos tempos (também) o orgulho de mer-
cado de capitais portugués. Contrastando marca-
damente com o desempenho, sobre o murcho, dos
papéis das Sociedades Anonimas Desportivas do
Futebol Clube do Porto e do Sporting Clube de
Portugal, as acgoes da Benfica Futebol SAD, recém-
chegadas a Euronext, monopolizam as atengoes.
Abriram a transaccionar fugazmente acima do va-
lor nominal para logo iniciarem queda lenta mas
segura, foram reanimadas por uma Oferta Pribli-
ca de Aquisigio que fez mais pela popularidade do
comendador Berardo do que qualquer colecgio de
arte contemporinea i beira Tejo plantada, e dis-
pararam para o céu impulsionadas por rumores
chineses que o vento levou, ndo ao cume do nos-
so ideal mas para parte incerta.

Além da bem-vinda animagio, o fantdstico de-
sempenho das ac¢des da Benfica SAD trouxe a
lume a discussio do modelo portugués de gover-
nagdo das sociedades anénimas desportivas. E um
modelo original, e distinto do que foi seguido em
Inglaterra, onde as equipas de futebol acedem 4 co-
tagdo sem qualquer especificidade, submetendo-se
as regras gerais da Bolsa de Londres. Desta forma,
podem ser adquiridas, sem outra limitagio que ndo
a capacidade financeira do oferente, por qualquer
investidor. Ao abrigo deste regime, as equipas da
Premiership foram sendo paulatinamente adqui-
ridas por milionarios nio britinicos: o omnipre-
sente russo Roman Abramovich com o Chelsea,
que fez campedo inglés de novo, 0 americano Mal-
colm Glazer com o Manchester United, os tam-
bém americanos George Gillett e Tom Hicks com
o Liverpool, batendo sobre a linha a Dubai Inter-
national Capital do sheik Al Maktoum, o tailan-
dés Thaksin Shinawatra com o Manchester City
agora comandado pelo grande Sven-Goran Eriks-
son, $6 para citar alguns. Os americanos, alids, sio
repeat purchasers: Glazer é também dono dos
Tampa Bay Bucaneers da NFL, Hicks detém os
Dallas Stars, que jogam hdquei no gelo, e os Texas
Rangers, que praticam basebol, e Gillet chama seus
aos Montreal Canadiens, da NHL.

Em Portugal, é mais dificil comprar uma equi-
pa. A Lei portuguesa institui nas SAD acgoes “A”
e “B”, e requer aos clubes que dio nome, e na
maior parte dos casos albergue, a equipa, que de-
tenham pelo menos 15% do capital sob a forma
de acgdes “A”, sob pena de perda do valioso esta-
tuto de utilidade publica. A detengio desta posi-
¢do atribui aos clubes direitos especiais, nomeada-
mente direitos de veto nos Conselhos de Adminis-
tragao e em algumas deliberagoes (fusio, cisao, au-
mento de capital, mudanga de sede, por exemplo)
nas Assembleias Gerais.

Com este regime, nao ¢, em principio, possivel
a um investidor, digamos americano, comprar o
Benfica e levar a equipa para outra cidade. Seria

estranho, convenhamos, que o Senhor John Doe
comprasse a equipa do SLB e a redomiciliasse, por
exemplo na Ota (ou em Alcochete, ou no Monti-
jo). Mas, se tiver dinheiro para tal, nada o impede
de comprar os Dallas Stars ao Sr. Hicks e de os le-
var, por exemplo, para Miami.

O comendador Berardo afirmou estar contra
esta originalidade, muito embora, e paradoxalmen-
te, tenha afirmado estar a favor de uma posi¢io de
controle na Benfica SAD para o Sport Lisboa e Ben-
fica, faga chuva ou faca sol (talvez por ser contra-
rio ao Sport Ota e Benfica SAD?). Curiosamente,
uma boa parte dos analistas, e entre eles muitos de-
fensores dos “centros de decisio nacionais” e dos
“campedes nacionais” quando comentam indiis-
trias também importantes como a banca ou a co-
municagio social, juntaram a sua voz a opinido
critica do comendador Berardo. Aparentemente,
a desblindagem dos estatutos é consensual, mas s6
nas SAD. O argumento parece ser permitir o aces-
so ao controle das equipas aos investidores que
queiram dirigir os seus capitais para o futebol.

Salvo melhor opiniao, ndo ha no modelo por-
tugués nada que impega tal acesso. A Lei nacional
apenas consagra uma via subtil, estilo portugués
suave, para o controle: capital puro e duro para as
acgoes “B”, votos dos sicios para as acgoes “A”.
Veremos, num futuro muito préximo, candidatos
as direcgbes dos clubes alinhados com investido-
res nas acgdes das SAD, e os pesos dos clubes nos
capitais das SAD a tenderem para o minimo legal
de 15%. E, tal como o caminho para o coragio
dos homens passa (passava?) pelo estdbmago, o ca-
minho para o coragio dos socios passa (passara?)

pela capitalizagio das SAD dos seus clubes.
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