OUTROS FUNDOS

Fundos
de Reabilitacao

Enquanto sociedade gestora de fundos, a Fund Box faz um balango muito «positivo»
da actividade dos fundos que gere. Ainda que os fundos de reabilitagao sejam escas-

sos em Portugal.

egundo o director de-

legado, Rui Alpalhao,

«0 Santa Casa 2004

estd no inicio de um
processo longo de regeneracao de uma car-
leira de baixa rentabilidade inicial, e apre-
sentou lucros, ainda que modestos, no pri-
meiro ano de aclividader. Do mesmo
modo, como refere, «o Portuguese Prime
Property Box tem ja um nivel de rentabili-
dade interessante, apesar do seu recente ar-
ranques.

Recorde-se que no més de Abril foi
constituido o Fundor, mas sobre esta mate-
ria Rui Alpalhdo diz ser «ainda é cedo para
comentar». Nao obstante, todo o processo
deste fundo tem decorrido «dentro do pre-
viston, acrescentando que este «fundo ira
investir em promogdes residenciais de
gama alta».

Em 2004 a ligacao a Santa Casa da Mi-
sericordia fez com que se torna-se no se-
gundo fundo portugués com mais habita-
cdo arrendada e com projectos na area da
reabilitacdo. Tal, no ponto de vista do direc-
tor delegado é «um muito bom exemplo de
como é possivel organizar uma carleira de
rentahilidade baixa com vista a dela extrair
rentabilidade potencial latente. Qualquer
proprietario, quer o reconhega explicita-
mente quer nao, é um investidor, e, assim

Fundo Santa Casa'2004, reabilita edificio em Lisboa

sendo, pode e deve recorrer as melhores
préticas de gestao de investimento imobilia-
rio disponiveis no mercado».

A reabilitacdo passa um pouco a mar-

gem dos fundos de investimento imobilia-
rio, basta recordar que a subscricao do fun-
do Lishoa XXI foi encerrada sem que o
fundo tenha sido constituido. Esta ¢ uma
realidade com a qual o interlocutor con-
corda, ja que ¢ da opinido que «a reabilila-
¢do envolve tomada de riscos superiores

aos que a maioria dos fundos estio voca-

cionados para aceitar».

Os escassos fundos de reabilitacao no Pais
sdo fechados, no entanto. o futuro podera pas
sar pela criagao de fundos abertos desta natu
reza. Ainda assim, Rui Alpalhdo considera que
lal ndo serd, certamente, «para breves, ja qu
w56 lundos abertos de grande dimensao pode
rdo com propriedade dedicar uma pequena
parte da sua carteira a investimentos de valor

acrescentado, como a reabilitacaon. 8
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