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Introducao

A Fund Box - Sociedade Gestora de Organismos de
Investimento Colectivo, S.A., (doravante designada
por “FundBox SGOIC" ou “Sociedade”) é uma
sociedade gestora de organismos de investimento
coletivo (“SGOIC"), que tem por objeto a gestdo de
organismos de investimento colectivo, designadamente
organismos de investimento em valores mobilidrios,
organismos de investimento imobilidrio, sociedades de
investimento colectivo, e organismos de investimento em

activos ndo financeiros.

Com o objectivo de dar a conhecer os compromissos
estabelecidos e a abordagem por si realizada, em
termos de investimento responsdvel, realizada nos
organismos de investimento colectivo geridos pela
Sociedade, de acordo com critérios ESG (Environment,
Social e Governance), a Sociedade adoptou uma
Politica ESG (doravante a “Politica”) que descreve a
forma como integra a sua fungdo de entidade gestora
de organismos de investimento colectivo na sua
estratégia de investimento, tendo em conta os factores

de sustentabilidade.




Na elaboragéo da presente Politica, a FundBox SGOIC
respeita o quadro regulatério em vigor e,
particularmente o disposto no Regulamento (UE)
2019/2088, do Parlamento Europeu e do Conselho, de
27 de novembro de 2019 (Regulamento SFDR), alterado
pelo Regulamento (UE) 2020/852, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 18 de Junho de 2020
(Regulamento de Taxonomia), e complementado pelo
Regulamento Delegado (UE) 2022/1288 da Comiss&o
de 6 de abril de 2022. Tem ainda em consideragdo
nesta matéria, enquanto entidade supervisionada e
regulada a circular relativa ao mercado de capitais e a
sustentabilidade: Requisitos de informagdo e de
organiza¢do e a abordagem de supervisdo da CMVM, o
Regime da Gestdo de Activos (Decreto-Lei n.° 27 /2023,
de 28 de Abrille o Regulamento Delegado (UE) n.°
231/2013, de 19 de Dezembro de 2012, alterado pelo
Regulaomento Delegado (UE) n.° 2021/1255 da
Comissdo, de 21 de Abril de 2021.



lImporta ressalvar, dado revelar-se como condigdo

peremptdria de enquadramento da presente Politica,
ndo gerir a Sociedade, na presente data organismos de
investimento colectivo que promovam, entre outras
caracteristicas ambientais, e/ou sociais (produtos “light
green”, previstos no artigo 8.° do SFDR) ou que tenham
como objectivos investimentos sustentdveis (produtos
“dark green”, a que se refere o artigo 9.° do SFDR),
informagdo que se encontra prevista na documentag&o
pré-contratual (regulamentos de gestdo e informagdes
fundamentais destinadas aos investidores)
disponibilizada aos seus clientes/participantes de OIC,
em cumprimento da presente Politica, do Regulamento

SFDR e do Regulamento de Taxonomia.

Pese embora, ndo preste a Sociedade a gestdo de
organismos de investimento colectivo que promovam
objectivos explicitos de realizagdo de investimento
sustentdvel, a FundBox SGOIC terd em conta a
temdatica da sustentabilidade nos investimentos e/ou
desinvestimentos dos organismos de investimento
colectivo sob gest&io, e sempre que aplicavel, terd em
consideragdo os riscos em matéria de sustentabilidade
no processo de tomada de decisdo referentes aos
investimento dos organismos de investimento colectivo
sob gestdo, os quais ficam abrangidos pela disposi¢do
do artigo 6.° do Regulamento de Taxonomia.



A. A ESTRATEGIA ESG COMO DECORRENCIA DOS
DEVERES FIDUCIARIOS

A  FundBox SGOIC entende que o tema da
sustentabilidade, embora apresente especificidades no
ambito da gestdo de organismos de investimento colectivo,
assume importancia no desenvolvimento da sua actividade
e que o conteudo da presente Politica constitui uma
decorréncia dos deveres fiducidrios que assume, nos

termos da lei, perante os seus investidores e clientes.

A temdtica da sustentabilidade permite identificar riscos
relativos aos investimentos a realizar, podendo ainda
trazer oportunidades de investimento e de criag&o de valor

a longo prazo para os seus investidores e clientes.



B. A ESTRATEGIA ESG COMO COMPLEMENTO DA
MISSAO E VALORES DA SOCIEDADE

A Sociedade reconhece que a ponderagdo de critérios de
investimento sustentdvel se encontra alinhada com os seus
valores e com sua missdo, nomeadamente na vertente da

sustentabilidade ambiental, social e de governagdo.

C. EIXOS DE APLICACAO

A presente Politica concretiza os principais eixos de
atuacdo ESG da FundBox SGOIC no &mbito da sua
actividade enquanto sociedade gestora de organismos de
investimento  colectivo, em  concreto:  governagdo
societdria; gestdo de riscos; politica de investimentos;
politica de remuneragdo e prestagdo de informagdo. Por
forma a um melhor enquadramento dos eixos de aplicac&o
da Politica, subsequentemente enunciam-se os principios
gerais a que cada um dos eixos de actuagdo se encontra

adstrita.



Principios Gerais

A. COMPROMISSO

A Sociedade compreende que os critérios de investimento
sustentavel encerram um compromisso e uma vinculagdo e
assume publicamente o seu conteldo e extensdo.

B. ADAPTABILIDADE

A FundBox SGOIC tem em consideragdo os temas ESG,
adaptado aos organismos de investimento colectivo sob
gestdo, em fun¢do das suas caracteristicas, descritas nos

correspondentes documentos constitutivos.

A Sociedade reconhece, no entanto, que o enquadramento
regulatério em matéria ESG ndo é completo, o que
determina alguma fragmentagdo e assimetria na
informacgdo disponivel pelos intervenientes no mercado
financeiro, seja na Unido Europeia (onde diversas reformas
regulatérias se encontram ainda em curso no &mbito ESG),
seja fora da Unido Europeia (onde ndo vigoram medidas
imperativas compardveis com as vigentes no &mbito

europeu).

Além disso, a Sociedade entende que as especificidades
da gestdo de organismos de investimento colectivo n&o
sdo suficientemente acauteladas pelo Regulamento SFDR
e Regulamento de Taxonomia porquanto os mesmos se
revelam ainda pouco densificados nesta matéria.



C. PROPORCIONALIDADE

A FundBox SGOIC pondera e tem em conta os riscos de
sustentabilidade, em func&o da natureza, da escala e da
complexidade da sua actividade de gestdo de organismos
de investimento colectivo. No entanto, importa referir n&o
se encontrar a Sociedade obrigada a cumprir os requisitos
das instituigdes de maior dimensdo consagrados no artigo
4.°,n.° 3 e 4 do Regulamento SFDR atenta a sua reduzida

dimensdo.

D. VERDADE E INTEGRIDADE

A Sociedade reconhece que a informag&o a divulgar em
termos ESG deve ser verdadeira, clara e objectiva. A
Sociedade ndo aceita nem permite distor¢des e exageros
na informag&o neste contexto divulgada, o que na pratica
se designa de green-washing, pelo que toda abordagem
em matéria ESG, e a informag&o correspondente, s&o
conduzidas de acordo com os principios da verdade e da
integridade.

E. ACTUALIDADE E COERENCIA

A Sociedade compromete-se a manter actualizada a
informagdo relativa & presente Politica e ao seu
cumprimento. Neste sentido, as comunicagdes comerciais
da FundBox SGOIC estardo de acordo comas informagdes

divulgadas nos termos da presente Politica.



Impacto na Politica de
Investimentos

A. IDENTIFICACAO E DEFINICAO DE PRIORIDADES
NO QUE SE REFERE AOS PRINCIPAIS IMPACTOS
NEGATIVOS E INDICADORES EM MATERIA DE
SUSTENTABILIDADE

Os objectivos ESG prioritdrios da Sociedade na execugdo
de decisdes de investimento, sem prejuizo das
especificidades da politica de investimento de cada
organismo de investimento colectivo gerido, s&o os

seguintes:

* No ambito da sustentabilidade ambiental: Mitigag&o
das alteragdes climdaticas; adaptagdo as alteragdes
climaticas; prevengéio e controlo da poluigdo;
utilizag&o sustentdvel e proteg&o dos recursos hidricos
e marinhos; transicdo para uma economia circular;
prote¢do e o restauro da biodiversidade e dos

ecossistemas.

* No admbito da sustentabilidade social: Relagdes com as
comunidades locais e seu desenvolvimento; Seguranga
e saude; Relagdes laborais, ou um investimento em
capital humano ou em comunidades econdmica ou

socialmente desfavorecidas.

e No d&mbito da governag@io dos activos sob
investimento: Prevengdo da corrupgdo;
Ciberseguranga; Protegdo de dados e privacidade;
Legalidade dos empreendimentos imobilidrios e de
outros activos que componham a carteira dos
organismos de investimento colectivo sob gestdo;
Inclusdo de cldusulas ESG nos documentos

constitutivos.




B. CRITERIOS DE INVESTIMENTO DOS
ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLECTIVO

A politica de investimento encontra-se descrita no
regulomento de gestdo de cada organismo de
investimento colectivo e a respectiva execugdo serd
conduzida em conformidade com a mesma. N&o obstante,
sempre que uma politica de investimento contemple
caracteristicas ou critérios de investimento ESG serd a
politica de investimentos executada em fung¢do das fontes
externas de informagdo que se encontrem disponiveis
relativas a avaliagdes ESG dos activos que comp&em as
carteiras dos organismos de investimento colectivo sob
gestdo.



Impacto na Governacao
em Geral

A. APROVAGCAO PELO CONSELHO DE
ADMINISTRAGAO

A competéncia para a aprovagdo e revisdo da presente
Politica é do Conselho de Administragcéo, pelo que a
Sociedade assegura a plena integrag&o da presente
Politica no seu sistema de governagdo. O Conselho de
Administrag&o serd ainda responsavel pela integragdo dos
riscos de sustentabilidade nas actividades da Sociedade, e
bem assim, nas decisdes de investimento referentes aos
organismos de investimento colectivo sob sua gestdo,
tomadas em Comissdo de Investimento, conforme
detalhado no ponto seguinte.




B. A INTEGRAGAO DOS RISCOS EM MATERIA DE
SUSTENTABILIDADE NO PROCESSO DE TOMADA DE
DECISOES DE INVESTIMENTO

A  Sociedade procura acomodar os riscos de
sustentabilidade nas suas decisdes de investimento,
considerando especial relevéncia para as situagdes em
que os organismos de investimento colectivo sob gestdo
visem a promog¢do de caracteristicas ambientais e/ou
sociais ou tenham como objectivo o investimento

sustentdavel.

Em face do exposto, sempre que aplicavel, nas decisdes
de investimento de cada organismo de investimento
colectivo a FundBox SGOIC terd em conta a matéria de

sustentabilidade e os respectivos riscos.

A Sociedade dispde desta forma de um “Questiondrio
ESG”, que visa dotar a Comissdo de Investimentos de uma
check list que acomode o risco em matéria de
Sustentabilidade (vertente ambiental, social e de
governagdo), previamente a qualquer decisdo de

investimento.



C. A DILIGENCIA DEVIDA RELATIVAMENTE AOS
IMPACTOS NEGATIVOS DAS DECISOES DE
INVESTIMENTO SOBRE OS FATORES DE
SUSTENTABILIDADE

Como referido anteriormente, a Sociedade ndo se
encontra obrigada a cumprir os critérios das instituigdes de
maior dimensdo consagrados no artigo 4.°, n.° 3 e 4 do
Regulamento SFDR atento facto de n&o atingir o limiar de

colaboradores necessdrios para o efeito.

Pese embora o referido, a FundBox SGOIC procurard,
sempre que aplicavel, diligenciar pela avaliagdo dos
impactos negativos das decisdes de investimento nos
factores de sustentabilidade, identificando e avaliando os
riscos relativos a acontecimentos ou condigdes de
natureza ambiental e social com impacto nos investimentos

realizados

Conforme referido anteriormente, a Sociedade, sempre
que aplicdvel terd em conta os principais impactos
negativos em matéria de sustentabilidade, que serdo

compostos pelos por um conjunto indicadores|1]:

l.Indicadores sobre o Clima e outros indicadores
relacionados com o Ambiente, que se elencam

infra:

a. Emissao de gases com efeito de estufa (GEE):
o Emissdo de GEE;

©o Pegada de carbono;



Intensidade de emissdo de GEE das empresas
beneficidrias do investimento;

Exposicdo a empresas que operam no sector dos
combustiveis fosseis;

Quota-parte do consumo e produgdo de energias
ndo renovaveis;

Intensidade do consumo de energia por sector com
elevado impacto climatico;

Actividade com impacto negativo em zonas
sensiveis do ponto de vista da biodiversidade;
Emissdes para o meio aqudatico;

Racio de residuos perigosos e de residuos

radioativos.

2. Indicadores Relacionados com as questdes

sociais e laborais, o respeito pelos direitos

humanos e a luta contra a corrup¢édo e o suborno:

a. Questoes Sociais e Laborais:

(o]

Violag¢do dos principios UN Global Compact e das
Directrizes da Organizag&o para a Cooperagdo e
Desenvolvimento Econémico (OCDE) para as
empresas Multinacionais;

Falta de processos e mecanismos de controlo da
conformidade com os principios UNGC ou com as
Directrizes da OCDE para as Empresas
Multinacionais;

Disparidades salariais entre homens e mulheres n&o
ajustadas;

Diversidade de género nos conselhos de
administragdo;

Exposigcdo a armas controversas (minas
antipessoais, muni¢des de fragmentacdo, armas
quimicas e armas bioldgicas).



3. Indicadores aplicaveis aos investimentos em

organizacdes soberanas e supranacionais:
o Intensidade de emissdo de GEE;
o Paises beneficidrios do investimento sujeitos a

violagdo de cariz social.

4. Indicadores aplicaveis aos investimentos em
activos imobiliarios:
o Exposigdo a combustiveis fésseis através de activos
imobilidrios
o Exposigdo a activos imobilidrios ineficientes do
ponto de vista energético.



Impacto na Gestao de
Riscos

A. INTEGRAGCAO DOS RISCOS ESG NA MATRIZ DE
RISCO

A Sociedade reconhece que a actividade de gestdo de
organismos de investimento colectivo é impactada por
riscos de natureza ambiental, e social com impacto nos

investimentos realizados.

Nesse sentido, na definigdo, aprovagdo, e implementagdo
das politicas, procedimentos e mecanismos de gest&o dos
riscos relacionados com a sua actividade, a Sociedade
toma em  devida consideragdo os  eventuais
acontecimentos ou condigdes de natureza ambiental,
social ou de governagdo cuja ocorréncia possa impactar
significativamente o valor dos activos que em cada
momento integram a carteira dos organismos de

investimento colectivo sob gestdo.

A consideragdo dos riscos de sustentabilidade, assim como
os demais a que a Sociedade se encontra exposta ocorre
em todo o ciclo de investimento: seja nas decisdes de
investimento, na avaliag&o de activos que integram os
organismos de investimento colectivo sob gestdo, ou ainda
nas decisdes de desinvestimento.




B. A IDENTIFICAGCAO, AVALIAGCAO E GESTAO DE
RISCOS DE SUSTENTABILIDADE

A partir de 1 de Agosto de 2022 sdo aplicaveis as novas
normas respeitantes aos riscos e factores de
sustentabilidade, na sequéncia da entrada em vigor do
Regulaomento de Taxonomia, as quais se encontram
identificadas no Regime da Gestéo de Activos e no
Regulamento Delegado (UE) n.° 231/2013 (alterado pelo
Regulamento Delegado UE n.° 2021/2013).

Por risco em matéria de sustentabilidade entende-se um
acontecimento ou condi¢do de natureza ambiental, social
ou de governagdo cuja ocorréncia é susceptivel de
provocar um impacto negativo significativo efectivo ou
potencial no valor do investimento, conforme definido no
n.° 22 do artigo 2.° do Regulamento SFDR.

Por factor de sustentabilidade entende-se as questdes
ambientais, sociais e laborais, o respeito pelos direitos
humanos, a luta contra a corrup¢do e o suborno, nos
termos definidos no n.° 24 do artigo 2.° do Regulamento

supra identificado.

A Fundbox SGOIC, enquanto entidade gestora de
organismos de investimento colectivo, integra os riscos de
sustentabilidade no cumprimento dos principios inerentes
as suas regras gerais de conduta. Em fun¢do da
informagdo disponivel, a Sociedade identifica e avalia os
riscos relativos a acontecimento ou condi¢do de natureza
ambiental, social ou de governagdo com impacto nos

investimentos realizados.



O Risk Officer acompanhard no ambito da politica de
gest&o de riscos definida pelo Conselho de Administragdo
da Sociedade, as questdes e riscos em matéria de
sustentabilidade, & semelhanca dos restantes riscos, a que
a Sociedade e organismos de investimento colectivos sob

gestdo possam vir a estar expostos.

Ao Risk Officer competird, sempre que necessario e em
conjunto com a Comissdo de Avaliagdo do Risco,
acompanhar o cumprimento pela Sociedade do sistema de
gestdo de riscos em matéria de sustentabilidade, incluindo
no Relatério Anual de Gestdo de Riscos as conclusdes que
entenda pertinentes sobre esta matéria.
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Impacto na Politica de
Remuneracao

A. INTEGRACAO DE FATORES ESG NA POLITICA DE
REMUNERACAO

A Sociedade procura integrar os riscos de sustentabilidade

em matéria de remuneracdo.

Neste sentido, estabelece a adopg&o e o cumprimento de
prdticas remuneratdrias coerentes com uma gestdo de
riscos pruden’re, sd e eficaz, que ndo constitua incentivo &
assun¢do de riscos excessivos na Sociedade ou a uma
assungdo de riscos inconsistente com o perfil de risco das
carteiras geridas, que promova situagdes geradoras de
conflitos de interesse com os clientes ou que desconsidere
a importéncia de comportamentos sustentaveis ao nivel do
investimento e da gest&o.



Prestacao de
Informacao

A. DECLARAGCAO SOBRE O IMPACTO NEGATIVO
PARA A SUSTENTABILIDADE

Nos termos do n.° 1 do Artigo 4.° do Regulamento
Delegado (UE) 2022/1288 da Comissdo de 6 de Abril de
2022 os intervenientes do mercado financeiro, tém de
publicar uma “Declaragdo relativa aos Principais impactos
negativos das decisdes de investimento sobre os factores
de sustentabilidade”, até 30 de Junho de cada ano, com as
informagdes referidas na alinea a) do n.°1,n.% 2,3 e 4 do
Regulamento SFDR e artigos 4.° a 10.° do Regulamento
Delegado (UE) 2022/1288.

Conforme referido supra a Sociedade n&o se encontra
obrigada a cumprir os critérios das instituicdes de maior
dimensdo consagrados no artigo 4.°, n° 3 e 4 do
Regulamento SFDR atento facto de n&o atingir o limiar de

colaboradores necessérios para o efeito.

Pese embora o referido, a FundBox SGOIC procurard,
sempre que aplicavel, diligenciar pela avaliagdo dos
impactos negativos das decisdes de investimento nos

factores de sustentabilidade, identificando e avaliando os

21



riscos relativos a acontecimentos ou condi¢gdes de
natureza ambiental, social e de governag&o com impacto

nos investimentos realizados.

Deverd ficar assim divulgado (i) Informagdes sobre as suas
politicas relativas & identificagéio e definicdo de
prioridades no que se refere aos principais impactos
negativos e indicadores em matéria de sustentabilidade;
(ii) uma descrigdo dos principais impactos negativos em
matéria de sustentabilidade e das medidas conexas
tomadas ou, se for o caso, planeadas; (iii) breve sintese
das Politicas de envolvimento, nos termos do artigo 3.°-G
da Directiva 2007 /36/CE, quando aplicavel; (iv) referéncia
ao cumprimento, dos cédigos de conduta empresarial
responsdvel e das  normas  internacionalmente
reconhecidas em matéria de diligéncia devida e de
apresentacdo de relatdrios e, se for o caso, ao grau do seu

alinhamento com os objetivos do Acordo de Paris.
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Aprovacao, Fiscalizacao
e Revisao

A presente Politica foi aprovada pelo Conselho de
Administrag&o, em & de Junho de 2023, entrando em vigor
a partir dessa data, alterando a anteriormente aprovada
em 27 de Maio de 2022.

A presente politica é revista regularmente em fun¢do da
actividade da Sociedade e da Politica de Investimentos
dos organismos de investimento colectivo sob gestéo, e
ainda de eventuais alteragdes legislativas, cabendo & drea
funcional de Compliance, concretamente ao responsével
pelo controlo do cumprimento a apresentacdo de

propostas de alterag&o ao Conselho de Administracdo.

Qualquer incompatibilidade, inconsisténcia, questdo ou
divergéncia na aplicagdo da presente Politica, que sejam
identificadas por qualquer elemento da estrutura funcional
da Sociedade, deverd ser reportada ao Compliance
Officer.

Importa  ainda referir competir ao Conselho de
Administragdo na sua globalidade, a fiscalizagdo do

cumprimento da aplicagdo da presente Politica.




Prazo de Vigéncia

A presente Politica vigora por tempo indeterminado,
podendo o seu conteudo sofrer altera¢des, na sequéncia

do referido supra, sempre que tal se afigure necessdrio.
Publicacao

A presente Politica encontra-se disponivel para consulta no
sitio da internet da Sociedade, em www.fundbox.pt.
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