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Fundeo .
Investimento - Inovacao

Banif Global Private Equity Fund

Gross Asset Value a 31.12.21: €1,9 milhdes

Net Asset Value a 31.12.21: €1,7 milhdes

Banco depositario: Bison Bank

Investimentos a 31.12.21: Harbourvest International Private
Equity Partners V, Coller International Partners V-A LP

Banif Portugal Crescimento

Gross Asset Value a 31.12.21: €11,6 milhdes

Net Asset Value a 31.12.21; €11,5 milhGes

Banco depositario: Bison Bank

Investimentos a 31.12.21: Pathena SCA SICAR e Revitalizar
Sul FCR, Centro FCR e Norte FCR

EQTY Capital Fund |

Gross Asset Value a 31.12.21: €41,0 milhdes

Net Asset Value a 31.12.21: €40,9 milhGes

Banco depositario: Banco Invest

Investimentos a 31.12.21: EQTY Alpha SA e Bravo SA

Tejo Ventures

Gross Asset Value a 31.12.21: €5,6 milhdes

Net Asset Value a 31.12.21: €5,6 milh&es

Banco depositdrio: Bison Bank

Investimentos a 31.12.21: Virmati Energy Ltd, Dance Mobility
UG & Co KG e Espléndidos Abracos Lda

Portugal Growth Ventures

Gross Asset Value a 31.12.21: €0,5 milhdes
Net Asset Value a 31.12.21: €0,4 milhGes
Banco depositario: Bison Bank
Investimentos a 31.12.21: n.a.

IRC

Gross Asset Value a 31.12.21: €0,4 milhdes
Net Asset Value a 31.12.21: €0,3 milhes
Banco depositario: Banco Invest
Investimentos a 31.12.21: n.a
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Conjuntura

A economia nacional devera registar um crescimento forte em 2021 (4,8%), segundo o Boletim
Econdmico do Banco de Portugal (o “BdP”) de Dezembro, no entanto insuficiente para compensar a
queda histdrica de 2020 (-8,4%). A retoma dos niveis de actividade pré-pandemia esta prevista para o
proximo ano, ainda que o PIB deva ficar abaixo do que teria sido atingido caso a humanidade tivesse
sido poupada ao convivio com o SARS-CoV-2 pelo menos até 2024.

A inflagdo devera fixar-se em 0,9%, apesar das previsdes de niveis bastante superiores para as
economias mais fortes da Unido Europeia, na sequéncia do pronunciado aumento do prego das
matérias primas e de disrupgdes sérias das cadeias de abastecimento, que tiveram mais impacto nas
economias mais pujantes.

A taxa de desemprego reduziu-se para niveis inferiores aos pré-pandémicos, em consequéncia da
recuperagdo da economia. A poupanga reduziu-se, depois do pico de 2020, atribuivel ao
confinamento, e o consumo publico cresceu face ao ano anterior.

Actividade da Sociedade

Neste primeiro exercicio do mandato dos drgéos sociais em fungdes, a Sociedade langou quatro novos
fundos, trés dirigidos a investidores interessados no programa nacional de Autorizagio de Residéncia
por Investimento (“ARI”, mais - e menos bem - conhecida por “Vistos Dourados”), e um elegivel para
o Sistema de Incentivos Fiscais a Investiga¢do e ao Desenvolvimento Empresarial (o “SIFIDE”, programa
mais discreto que a comunicagdo social ndo achou, até a data, merecedor de um “petit nom”). Foram
ainda aprovados dois outros fundos, também vocacionados para investidores interessados em AR,
que ndo iniciaram actividade em 2021 e mantém as respectivas colocacdes em curso.

O nimero de fundoes sob gestdo da Sociedade triplicou pois, passando de dois a seis. A expansdo dos
activos sob gestdo (assets under management, “AuM”) foi ligeiramente maior (3,4x), como patente na
figura 1, reflectindo o sucesso da colocagdo do EQTY Capital Fund |, cujo capital a 31 de Dezembro de
2021 excede, por larga margem, o de qualquer outro fundo sob gestdo da Sociedade desde que esta
usa a marca FundBox.
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Capitalizacdo
A Sociedade realizou investimentos pouco expressivos em “software”, de cerca de €4 mil, e manteve-
se autofinanciada, sem necessidade de apelo aos accionistas.

Os fundos proprios a 31 de Dezembro de 2021 atingiam cerca de €597 mil, confortavelmente acima
dos €523 mil registados a 31 de Dezembro de 2020 e dos €125 mil minimos impostos pelas regras de
capitalizagdo em vigor.

Exploragdo

A Sociedade atingiu um maximo histérico (de novo, desde o inicio de actividade com a marca
FundBox) no volume de negdcios, que mais que triplicou e atingiu €866 mil (€264 mil em 2020). O
exercicio encerrou com um lucro de cerca de €162 mil, invertendo assim o prejuizo registado em
2020 (cerca de €56 mil). Esta inversdo ndo obstante, o fluxo gerado pelas operagbes (“FGO”) desceu

25%, para €205 mil (€276 mil em 2020), reflectindo a menor margem dos fundos da “vintage” de
2021 relativamente aos seus predecessores.

Outras divulgacdes nos termos do artigo 662 do CSC

A Administragdo informa que

e aSociedade ndo apresenta dividas ao Estado em situagdo de mora, nos termos do Decreto-
Lei 534/80, de 7 de novembro;

e Dando cumprimento ao estipulado no Decreto n2411/91, de 17 de outubro, que a situacgio
da Empresa perante a Seguranga Social se encontra regularizada, dentro dos prazos
legalmente estipulados;

e Para efeitos da alinea d) do n.2 5 do artigo 662 do CSC, durante o exercicio de 2021, a
Sociedade ndo efetuou transagdes com acgdes proprias, sendo nulo o niumero de agdes
préprias detidas em 31 de dezembro de 2021.

e nos termos do artigo 662 A do Cédigo das Sociedades Comerciais, os honorarios do Revisor
Oficial de Contas, relativos ao ano de 2020, foram de €11.000, acrescidos de IVA.



e Nao foram concedidas autorizagGes a negdcios entre a Sociedade e os seus administradores,
nos termos do artigo 3972 do CSC.

Perspectivas para 2022

A Sociedade atingiu, em 2021, um volume de colocagfes inédito desde que opera sob a marca
FundBox. Este sucesso cria, para 2022, o desafio de proceder a aplicagdo dos montantes angariados
de forma a cumprir as legitimas expectativas dos investidores que honraram a Sociedade com os seus
mandatos. Paralelamente, cuidar-se-d de, no mercado primdrio, atingir nimeros a altura dos
alcangados em 2021.

Acontecimentos apds a data de balango

Apesar da pandemia do Covid-19 verificada nos anos de 2020 e 2021, que afetou a economia mundial,
0 ano de 2022 esperava-se muito promissor até meados de fevereiro, altura em que a situacdo na
Ucrania-Russia veio ensombrar essa perspetiva, podendo o cendrio macroecondmico no vir a ser tdo
favoravel para a obtengdo de melhores resultados. Como consequéncia desta situagio, a economia
revela atualmente um enorme estado de incerteza, cuja duracdo e consequéncias sdo ainda
imprevisiveis. Com os elementos disponiveis, consideramos que estdo criadas as condigdes
operacionais para a manutencdo da atividade da Sociedade, bem como dos fundos sob sua gestdo,
perspetivando-se o integral cumprimento dos seus compromissos

Agradecimentos

O Conselho de Administracdo deseja apresentar os seus agradecimentos
= Ao Senhor Revisor Oficial de Contas, pelo valioso e pronto acompanhamento dos negécios
sociais;
= Aos Bancos depositarios dos Fundos sob gestdo, pela confianca com que honram a Sociedade;

Proposta de aplicagdo de resultados

Propde-se que aos lucros do exercicio, no valor de €161.872,34 (cento e sessenta e um mil oitocentos
e setenta e dois euros e trinta e quatro céntimos), seja dada a seguinte aplicacio:

e Para dividendos: 86,5%, no valor por acgdo de €0,40 (quarenta céntimos), correspondentes a
40% do respectivo valor nominal, e no valor total de €140.000,00 (cento e quarenta mil
euros);

o Para reservas livres: o remanescente, no valor de €21.872,34 (vinte e um mil e oitocentos e
setenta e dois euros e trinta e quatro céntimos).

Em paralelo, propSe-se que o montante de €56.174,48 (cinquenta e seis mil cento e setenta e quatro
euros e quarenta e oito céntimos) seja utilizado para cobertura de prejuizos acumulados transferindo
o referido montante da conta de outras reservas para a de resultados transitados.

Lisboa, 31 de Margo de 2022

Pelo Conselho de Administragdo,

e

Nuno Miguel Mateus Trindade
{(Administrador Delegado)
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FUND BOX, SOCIEDADE DE CAPITAL DE RISCO, S.A.

BALANCO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 e 31 DE DEZEMBRO DE 2020

Montantes expressos em euros

[ Notas

Ativo

Ativo ndo corrente
Ativos fixos tangiveis 5
Ativos Intangiveis
Outros investimentos financeiros 7

Ativo corrente

Estado e outros entes publicos 8

Outras créditos a receber 9

Diferimentos 10

Caixa e depésitos bancérios 4
Total do Ativo

Capital Préprio e Passivo

Capital Préprio

Capital Subscrito 1
Raservas Legais 11
Qutras reservas 1
Resultados Transitados iR

Resultado liquido do periodo

Total do Capital Préprio

Passivo
Passivo Corrente
Fornecedores 12
Estado e outros entes publicos 8
Qutras Dividas a Pagar 12

Total do Passivo

Total do Capital Préprio e do Passivo

O Contabilista Certificado

TA axa Lo feS

FUND BOX, SOCIEL

SEDE - AV. EN

J

2.572 3.031
363 210
2.936 3.241
= 15.371
352,246 235.831
1.433 973
372.664 342.870
726.342 595.045
729.277 598.286
350.000 350.000
70.000 70.000
71.617 159.117
(56.174)
435.443 579.117
161.872 (56.174)
597.315 522.943
10.219
13.188 4.823
108.556 70.521
131.962 75-344
131.962 75344
729.277 598.286

. ; ) TORRE 1, 15° ¢
CAPITAL SOCIAL -350.000€ — CONTRIBU

O Conselho de Administragdo
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FUND BOX, SOCIEDADE DE CAPITAL DE RISCO, S.A.

DEMONSTRACAO DE RESULTADOS NOS PERIODOS FINDOS 31 DE DEZEMBRO DE 2021 e 31 DE
DEZEMBRO DE 2020

Montantes expressos em euros

[ T T

Vendas e servicos prestados 13 865.794 263.881
Fornecimentos e servigos externos 14 {529.561) (184.961)
Gastos com pessoal 15 (159.473) {158.068)
Outros rendimentos 16 28.236
Outros gastos 17 (2.363) {1.324)
Resultado antes de depreciagbes, gastos de financiamento e impostos 174.397 (52.235)
Gastos/reversdes de depreciacdo e de amortizagdo 5/6 (4.557) (3.858)

Imparidade de invest. deprecidveis/amortizaveis (perdas/reversaes)

Resultado operacional 169.840 (56.003)

Juros e rendimentos similares obtidos
Juros e gastos similares suportados

Resultado antes de impostos 169.840 (56.093)
Imposto sobre o rendimento do exercicio 8 (7.967) (81)
Resultado liquido do periodo 161.872 {56.174)
Rendimento integral do periodo 161.872 {56.174)
O Contabilista Certificado O Conselho de Administragio
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FUND BOX, SOCIEDADE DE CAPITAL DE RISCO, S.A,
DEMONSTRAGCAO DOS FLUXOS DE CAIXA
EM 31 DE DEZEMBRO de 2021 e 2020

Montantes expressos em de euros

e ot ] sedern [ srderno |

El le caixa d ividad o

Recebimento de clientes 4 760.853 523.850
Pagamentos a fornecedores 4 (465.417) (157.634)
Pagamentos ao pessoal 4 (90.366) {92.683)
Fluxo gerado pelas operagGes 205.070 273.533
Pagamento/recebimento do imposto sobre rendimento 4 15.289 {11.057)
Outros recebimentos/pagamentos 4 (99.613) {95.347)
Fluxos de caixa das actividades operacionais {84.324) (106.404)
El fe caixa d ividades de | i ;

Pagamentos respeitantes a:
Activos Tangiveis - (111)
Activos Intangiveis (3.453) (3.141)
Fluxos de caixa das actividades de investimento (3.453) (3.252)

I f5 R idnclas.cé i "

Pagamentos respeitantes a:
Dividendos (87.500) (175.000)
Fluxos de caixa das actividades de finaciamento (87.500) (175.000)
Variacdo de caixa e seus equivalentes 29.794 (11.122)
Efeito das diferengas de cdmbio - -
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 4 342.870 353.992
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 4 372.664 342.869,71

O Contabilista Certificado O Conselho de Administragdo
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FUND BOX, SOCIEDADE DE CAPITAL DE RISCO, S.A.

DEMONSTRACAO DE ALTERAGOES NO CAPITAL PROPRIO

EM 31 DE DEZEMBRO de 2021 e z020

Capital

Montantes expressos em euros

Béslanacan Notas I Qutros Reservas Qutras Resultados Restlbads Total Capital
g Realizado | Instrumentos Legais Reservas Transitados Proprio

Saldo em 1-Jan-2020 350.000 - 50.583 56.233 297.301 154117
Aplicagao de resultados 19.417 102.884 175.000 (297.301) -
Resultado Integral (56.174) (56»74i
Entradas para cobertura de perdas
Dividendos {175.000) (175.0005
Outras Operacdes -
Saldo em 31-Dez-2020 n 350.000 - 70.000 159.117 - (56.174) 522.943

Capital Qutros Reservas Qutras Resultados Total Capital
g : ; Resultado T
Realizado | Instrumentos Legais Reservas Transitados Praprio

Saldo em 1-Jan-2021 350.000 - 70.000 159.117 {56.174) 522.943
Aplicagdo de resultados .

(56.174) 56.174 -
Resultado Integral 161.872 161.872
Entradas para cobertura de perdas -
Dividendos (87.500) (87.500)
Outras Operagdes -
Saldo em 31-Dez-2021 1" 350.000 - 70.000 71.617 (56.174) 161.872 597.315

O Contabilista Certificado

Tanialoges
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A FUND BOX, SOCIEDADE DE CAPITAL DE RISCO, S.A. (“Sociedade”), é uma sociedade anénima, com sede
na Avenida Engenheiro Duarte Pacheco Torre 115 Sala 2, Lisboa, que tem por objecto a prestacio de
servicos de gestdo de fundos de capital de risco, podendo praticar todas as operagdes acessorias, conexas

ou similares compativeis com essa actividade que a lei permita.

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com as normas que integram o Sistema de
Normaliza¢do Contabilistica (SNC), com as especificidades previstas no Regulamentos da CMVM n°

12/2005 e n° 3/2015, alterado pelos Regulamentos da CMVM n.° 5/2020 e n.° 6/2020.

O SNC é composto pelas Bases para a Apresentagdo de Demonstragbes Financeiras, Modelos de
Demonstrag¢des Financeiras, Codigo de Contas, Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro, Normas

Interpretativas e Estrutura Conceptual.

As demonstracbes financeiras, que incluem o balango, a demonstragdo dos resultados por natureza, a
demonstracdo de alterages no capital proprio, a demonstragdo dos fluxos de caixa e as notas anexas,
sdo expressas em euros e foram preparadas de acordo com os pressupostos da continuidade e do regime
do acréscimo no qual os itens sdo reconhecidos como ativas, passivos, capital proprio, rendimentos e
gastos quando satisfacam as defini¢des e os critérios de reconhecimento para esses elementos contidos
na estrutura conceptual em conformidade com as caracteristicas qualitativas da compreensibilidade,
relevancia, materialidade, fiabilidade, representacdo fidedigna, substancia sobre a forma, neutralidade,

prudéncia, plenitude e comparabilidade.

Nao existiram, no decorrer do exercicio a que respeitam estas Demonstragdes Financeiras, quaisquer

casos excecionais que implicassem diretamente a derrogacdo de qualquer disposicdo prevista pelo SNC.

As demonstra¢des financeiras do exercicio de 2021 sao comparaveis em todos os aspetos materialmente

relevantes com as apresentadas no exercicio de 2020.




As principais politicas contabilisticas utilizadas na preparacao das demonstra¢des financeiras foram as

seguintes:

a) Bases de apresentacdo

As demonstra¢des financeiras foram preparadas tendo por base as disposicdes do Sistema de
Normalizacdo Contabilistica (SNC), emitidas e em vigor em Portugal, em conformidade com a Portaria n®
220/2015 de 24 de julho e com o Decreto-Lei n° 158/2009, de 13 de julho e a sua alteracdo no Decreto-Lei
n°® g8/2015, de 2 de julho e de acordo com a estrutura conceptual, normas contabilisticas e de relato
financeiro (NCRF) e normas interpretativas, aplicaveis aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2020
e 2019, exceto no que diz respeito a aplicacdo do disposto nos regulamentos da CMVM n° 12/2005 -
Contabilidade das Sociedades e Fundos de Capital de Risco e n® 3/2015 — Capital de Risco, Empreendorismo
Social e Investimento Alternativo Especializado, alterado pelos Regulamentos da CMVM n® 5/2020 e n®
6/2020, nomeadamente no que diz respeito aos critérios valorimétricos dos investimentos em capital de

risco e a sua apresentacdo no balanco.

A preparagdo das demonstragdes financeiras de acordo com as NCRF requer que o Conselho de
Administragdo formule julgamentos, estimativas e pressupostos que afetam a aplica¢do das politicas

contabilisticas e o valor dos ativos, passivos, rendimentos e gastos.

As estimativas e pressupostos associados sdo baseados na experiéncia histérica e noutros fatores
considerados razodveis, de acordo com as circunstancias, e formam a base para os julgamentos sobre os
valores dos ativos e passivos cuja valorizagdo nao € evidente através de outros fontes. Os resultados reais

podem diferir das estimativas.

b) Especializacdo dos exercicios

Os gastos e rendimentos sdo reconhecidos no periodo a que dizem respeito, de acordo com o principio
da especializacdo de exercicios, independentemente da data/momento em que as transaccdes sdo

facturadas. Os gastos e rendimentos cujo valor real ndo seja conhecido s3o estimados.
o) Participaces financeiras e ativos detidos para negociacao
Os ativos adquiridos sao registados pelo valor de aquisicdo e valorizados de acordo com os principios e
regras fixadas no Regulamento da CMVM n° 3/2015, alterado pelos Regulamentos da CMVM n° 5/2020 e
n° 6/2020 e no Regulamento de Gestdo do Fundo, as quais sao descritas de sequida:
1. Os ativos sdo avaliados, com a periodicidade minima semestral, pelos métodos do justo valor
ou do valor conservador.
2. 0 método do justo valor sera aplicado de acordo com uma das metodologias a seguir
indicadas, segundo a seguinte ordem de prioridade, salvo se previsto diversamente nos

termos dos numeros seguintes e das normas regulamentares aplicaveis:

a) fluxos de caixa descontados;




b) transaccoes materialmente relevantes efectuadas nos altimos seis meses anteriores a data

de avaliacdo:

(i) realizadas pelo menos, por uma entidade independente do Fundo e da Sociedade
Gestora, ou subsidiariamente;
(i} realizadas pela Sociedade Gestora do Fundo, quando maior ou igual a 5% do total

do capital social do ativo de capital de risco em causa; ou

¢) multiplos de ativos comparaveis em termos de sector de atividade, dimensdo e
rendibilidade.

d) no caso de ativos cotados o Gltimo preco, simples ou referéncia, que se encontre disponivel
no momento de referéncia.

O método do valor conservador utiliza o valor de aquisi¢do.

Sempre que se verifiquem transacgGes referidas na alinea (b), do n.° 2, o respectivo valor seré
utilizado para avaliar os ativos de capital de risco.

Caso o disposto no nimero anterior ndo seja aplicavel, o método do valor conservador serd
utilizado nos primeiros 12 (doze) meses de titularidade dos ativos e, decorrido esse prazo, os
ativos serdo avaliados ao justo valor nos termaos do previsto nas alineas (a) a (¢), do n.° 2.

Nos casos em que o Fundo tenha, contratualmente, o direito ou a obrigacdo de transacionar
determinado ativo de capital de risco numa data futura (contrato a prazo), sera efetuada a
respetiva avaliacao autdonoma e reconhecimento patrimonial, nos sequintes termos:

a) o ativo subjacente é avaliado nos termos do disposto no presente artigo; e

b) o contrato a prazo é avaliado tendo por base métodos internacionalmente reconhecidos,
considerando para o efeito, em particular, a avaliagdo que se encontra prevista na alinea
anterior.

Caso, no decurso dos 12 {doze) meses apds aquisicao dos ativos de capital de risco, se verifique
uma alteragdo materialmente relevante e estdvel de valor em relagio ao valor de aquisicao,
designadamente em virtude do aumento do risco de crédito ou de insolvéncia da empresa
participada, da ocorréncia de um processo de reestruturagdo da sociedade ou da alteracio
das condigdes de mercado que tenha efeitos significativos no volume de negdcios ou
rendibilidade, a participagdo seréd avaliada pelo método do justo valor.

Os critérios e o momento de referéncia adotados para a avaliacdo dos instrumentos
financeiros negociados em mercado regulamentado ou noutras formas organizadas de
negocia¢do sdo definidos no reqgulamento de gestdo do FCR ou no regulamento interno da
SCR, de acordo com uma das seguintes alternativas quando sejam representativas:

a) ultima melhor oferta de compra disponivel no momento de referéncia;

b) média entre a ultima melhor oferta de compra e de venda disponiveis no momento de
referéncia

¢) ultimo preco, simples ou de referéncia, que se encontre disponivel no momento de

referéncia.




9. Ainformacdo mencionada no nimero anterior apenas pode ser utilizada caso ndo diste mais
de 6 meses relativamente ao momento da avalia¢do, sendo em caso contrario adoptadas as
metodologias constantes do ndmero 1 do artigo anterior.

10. Nos instrumentos financeiros negociados em mais do que uma forma organizada de
negociac¢do, € utilizado o preco ou oferta que respeite ao mercado que apresente maior
liquidez, designadamente em termos de quantidade, frequéncia e regularidade de

transac¢des.
d) missO servi restado

A Sociedade cobra comissGes aos fundos de capital de risco pela gestdo das suas carteiras e pelo

acompanhamento especifico de algumas das participadas dos fundos que gere.,

As comissdes cobradas por servicos prestados durante um periodo determinado sdo reconhecidas ao
longo do periodo de duragdo do servico. As comissdes relacionadas com a realizagdo de um acto

significativo sao reconhecidas no momento em que ocorre o referido acto.
e) Impostos sobre o rendimento

Os custos com impostos sobre o rendimento correspondem a soma do imposto corrente e do imposto
diferido.

O imposto corrente é apurado com base nas taxas de imposto em vigor nas jurisdicSes em que a
Sociedade opera. Os impostos sobre o rendimento sao registados por contrapartida de resultados do
exercicio.

A Sociedade regista como impostos diferidos passivos e ativos os valores respeitantes ao reconhecimento
de impostos a pagar/recuperar no futuro, decorrentes de diferencas temporarias/dedutiveis.

Nao foi considerado o impacto fiscal decorrente do calculo do justo valor nos investimentos em capital
de risco dado o regime aplicado as sociedades de capital de risco excluir da tributagdo as mais e menos
valias obtidas com investimentos detidos por um periodo superior a um ano.

580 reconhecidos ativos por impostos diferidos para as diferencas tempordrias dedutiveis, quando
existem expectativas razoaveis de lucros fiscais futuros suficientes para os utilizar. Em cada data de relato
é efectuada uma reapreciagdo das diferengas tempordrias subjacentes aos ativos por impostos diferidos,
no sentido de os reconhecer ou ajustar em fun¢ao da expectativa actual da recuperacéo futura,

Sdo geralmente reconhecidos passivos por impostos diferidos para todas as diferencas temporarias
tributaveis.

f) Ativos fixos tangiveis

Sdo registados pelo seu valor de custo, deduzidos de amortizagdes acumuladas. Os custos de reparacao,
manutengao e outras despesas associadas ao seu uso sao reconhecidos em gastos no ano em que ocorrem,

as amortiza¢Ges sao registadas numa base linear, ao longo da vida util estimada dos ativos.
g) Caixa e equivalentes caixa

A caixa e equivalentes de caixa correspondem aos valores em numerério, depdsitos a ordem e a prazo e
outras aplica¢des de tesouraria a curto prazo que sejam prontamente convertiveis para quantias

conhecidas de dinheiro e que estejam sujeitos a um risco ndo significativo de alteragées de valor.




h) Clientes e outras contas a receber

Os saldos de Clientes e outras contas a receber sdo registados ao custo amortizado, que usualmente nao
difere do seu valor nominal, deduzidos de eventuais perdas por imparidade.

As perdas por imparidade s3o registadas com base na avaliagdo regular da existéncia de evidéncia
objetiva de imparidade. As perdas por imparidade identificadas sdo registadas por contrapartida de
resultados do periodo, sendo subsequentemente revertidas por resultados caso se verifique uma redugao

do montante da perda estimada num periodo posterior.

i) Fornecedores e outras contas a pagar

Os saldos de Fornecedores e outras contas a pagar sdo registados ao custo amortizado, que usualmente

ndo difere do seu valor nominal, de acordo com o método da taxa efectiva.
j) Eventos subsequentes

Os eventos ocorridos apos a data do balango que proporcionem informacao adicional sobre condices
que existiam nessa data sdo refletidos nas demonstracGes financeiras. Os eventos apés a data do balango
que proporcionem informacao sobre condigbes que ocorram apds a mesma data, quando materiaimente

significativos, sdo divulgados no anexo as demonstracdes financeiras.

k) Juizos de valor, pressupostos criticos e principais fontes de incerteza associadas a estimativas

Na preparacdo das demonstra¢des financeiras anexas foram efectuados juizos de valor e estimativas e
utilizados diversos pressupostos que afectam o valor contabilistico dos ativos e passivos, assim como os

rendimentos e gastos do periodo.

As estimativas e os pressupostos subjacentes foram determinados com base no melhor conhecimento
existente a data de aprovacao das demonstragdes financeiras dos eventos e transac¢des em curso, assim
como na experiéncia de eventos passados efou correntes. Contudo, poderdo ocorrer situagdes em
periodos subsequentes que, ndo sendo previsiveis a data de aprova¢do das demonstragdes financeiras,
ndo foram consideradas nessas estimativas. As altera¢bes as estimativas que ocorram posteriormente a
data das demonstra¢des financeiras serdo corrigidas de forma prospectiva. Por este motivo e dado o grau
de incerteza associado, os resultados reais das transacgGes em questdo poderdo diferir das

correspondentes estimativas.




Para efeitos da Demonstracdo dos Fluxos de Caixa, a caixa e seus equivalentes incluem valores em
numerdrio, depdsitos bancarios imediatamente mobilizédveis (de prazo inferior ou igual a trés meses) e
aplicacdes de tesouraria no mercado monetario, liquidas de descontos bancirios e de outros

financiamentos de curto prazo equivalentes.

A 31 de Dezembro de 2021 e 2020 a caixa e seus equivalentes tém a seguinte composicao:

31-dez-21 31-dez-20

Depésitos bancarios imediatamente mobilizaveis

Bison Bank, SA 8.318 8.441
Santander Totta 75.634 60.849
Caixa Geral de Depositos 288.702 273.548
CAIXA A 1 32
Caixa e seus equivalentes 372.664 342.870
Total 372.664 342.870

Os fluxos financeiros operacionais mais relevantes ocorridos no exercicio resultam de:

s Recebimentos respeitante a clientes no valor total de €760.853, decorrentes da comissdo de
gestdo cobrada aos fundos geridos pela Sociedade e das comissdes de subscricio de trés dos
Fundos constituidos e em fase de subscri¢do no periodo de 2021;

s Pagamentos relativos a fornecedores, no valor de €465.417, essencialmente relativos a
Fornecimentos e servios externos, relacionados com consultores, servicos informaticos, rendas
e seguros;

e« Pagamentos ao pessoal, no valor de € 90.366;

* Recebimento de imposto sobre o rendimento o diferencial entre valores pagos e recebidos deu
origem a um valor liquido positivo de € 15.289;

s QOutros recebimentos/pagamentos no montante de € g9.613 valor liquido negativo,
essencialmente composto pelo pagamento de impostos (imposto de selo, retengdes e seguranga

social), despesas relativas a comissdes bancdrias e da CMVM.
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5. ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

Durante os exercicios de 2021 e 2020 0s movimentos ocorridos na rubrica de Ativos fixos, bem como nas

respectivas Amortizagdes acumuladas, resumem-se como segue:

31-dez-21 31-dez-20
Ativo bruto:

Saldo inicial 7.266 7.155
Aumentos 147 m
Diminuicdes - -

Saldo final 7.413 7.266

Amortizaces acumuldas:

Saldo inicial 4.234 3.517
Refor¢o do ano 606 717
Reversdes - -

Saldo final 4.841 4.234

Valor liquido 2.572 3.031

Os ativos fixos tangiveis sdo depreciados numa base linear, atendendo aos limites fiscais e ac disposto

no Aviso n°® g9/g4, de 2 de novembro, que é:

Outro equipamento [5-8] anos
Instalacdo interiores de agua, electricidade, etc  [10] anos

Obras de Pavimentacdo [20] anos

do existem Ativos Fixos Tangiveis em regime de locagdo financeira ou em regime de locagdo operacional

6. ATIVOS INTANGIVEI

A

Durante os exercicios de 2021 e 2020 os movimentos ocorridos na rubrica de Ativo Intangiveis, bem como

nas respectivas Amortizagdes acumuladas, resumem-se como segue:

n-dezan 31-dez-20
Ativo bruto:

Saldo inicial 9.331 6.190
Aumentos 3.951 3.141
Diminuicdes - -

Saldo final 13.282 9.331

Amortizacdes acumuldas:

Saldo inicial 9.331 6.190
Reforgo do ano 3.951 3.141
Reversbes - -

Saldo final 13.282 9.331

Valor liquido - -
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A data de 31 de dezembro de 2021, os ativos intangiveis registados na contabilidade encontram-se

totalmente amortizados.

7 OUTROS INVESTIMENTOS FINANCEIROS

Durante os exercicios de 2021 e 2020 o movimento ocorrido na rubrica de Outros investimentos

31-dez-20

financeiros foi o seguinte:

Justo valor Total Justo valor Total

Outros Investimentos Financeiros

Valor bruto:

Saldo inicial 210 210 149 149
Aquisi¢bes/Reforco Capital 153 153 144 144
Aliena¢des/ Amortizacdo Capital - - (83) (83)
Saldo final 363 363 210 210
Ativo liquido 363 363 210 210

Os Outros investimentos financeiros contabilizados no decorrer do ano de 2021 correspondem aos Fundos

de Compensac¢ao do Trabalho.

8. ESTADO E QUTROS ENTES PUBLICOS

Em 31 de Dezembro de 2021 e 2020, os saldos devedores e credores da rubrica de Estado e outros entes

publicos decompée-se da seguinte forma:

31-dez-21 1-dez-20
Saldos Devedores
Imposto a receber (IRC) 15.452
PEC
Retencdes na Fonte
- 15.371
Saldos Credores
Imposto Selo - Operag¢des Financeiras
IVA a pagar
IRC Apurado 7.967 -
Retengdo na Fonte 2.114 2.007
Contribui¢bes para a Seguranca Social 3.106 2.816
Outras Tributagoes
13.188 4.823
TOTAL Estado e outros entes
publicos 13.188 (10.548)
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A Sociedade estd sujeita a tributacdo em sede de imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas {IRC)
e correspondente Derrama com base numa taxa nominal a taxa conjunta de 22,5%, de acordo com o

artigo 87.° do Cédigo do IRC.

O calculo do imposto corrente do exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 corresponde Imposto Sobre

o Rendimento e Tributagdes Auténomas.

9. QUTROS CREDITOS A RECEBER

As rubricas de Clientes e Qutros créditos a receber tém a seguinte composi¢do:

31-dez-21 31-dez-20

Clientes:
QOutros créditos a receber:
Banif Global Equity Fund 193.875 170.297
Banif Portugal Crescimento 60.493 65.534
Sub Fundo | EQTY Prime Residencial 31.901 .
Sub Fundo It EQTY Balanced Portfolio 43.214 -
Sub Fundo Il Diversified Venture Capital 10.313 -
Portugal Growth Ventures 12.400 -
Innovation Research Creativity 49 -
352.246 235.831

Durante o ano de 2021 foram constituidos 4 novos fundos, justificando o aumento verificado na rubrica

de Qutros créditos a receber (ver Nota 13).

Os montantes a receber sdo referentes as Comisoes de Gestdo do 4° trimestre de 2021 as quais irdo ser
liquidadas no inicio de 2022 dentro dos prazos estabelecidos nos regulamentos de gestdo dos Fundos, e
ainda a 50% da comissao de gestdo varidvel relativa ao Banif Global Equity Fund que devera ser liquidada

na maturidade do referido fundo.

10. DIFERIMENTOS

A rubrica de Diferimentos tem a seguinte composicio:

31-dez-21 31-dez-20
Diferimentos
Impostos
Seguros 1.433 973
1.433 973
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1. CAPITAL PROPRIO

Em 31 de dezembro de 2021, o capital social da Sociedade, totalmente subscrito e realizado, era composto
por 350 ooo acghes de €1,00 valor nominal cada, o capital era detido a 5% pela Fund Box Holdings, S.A.
e 95% pela MEAF - Edi¢ao e Informagao em Finangas LDA .

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, as rubricas de Capital Proprio apresentam a sequinte decomposicao:

31-dez-21 31-dez-20
Capital:

Capital subscrito 350.000 350.000
Reservas legais 70.000 70.000
Reservas livres 71.617 159.117
Resultados transitados (56.174) =
Resultado liquido do periodo 161.872 (56.174)

597.315 522.943

12. FORNECEDORES E OUTRAS DIVIDAS A PAGAR

Estas rubricas tém a seguinte composicdo, com referéncia a 31 de dezembro de 2021 e 2020:

3i-dez-21 31-dez-20
Fornecedores
Fornecedores 10.219 -
10.219 -
Outras dividas a Pagar
Remuneragbes a liquidar 22.606 20.566
Auditoria 6.765 13.530
CMVM - 2.500
Fundbox Holdings - 33.925
Eqty Capital Lda 79.185
108.556 70.521

A rubrica de Remuneracoes a liquidar no valor de €22.606, reflete o valor a liquidar em 202z referente

as ferias e subsidio de ferias adquiridas em 2021 pelos funcionarios da Fundbox.

FUND BOX, SOCIEDADE DE CAPITAL DE RISCO, 5.4

S.A.
SEDE = AV. ENG® DUARTE PACHECO TORRE 1, 15° SALA 2, 1070-101 LISBOA
CAPITAL SOCIAL -350.000€ ~ CONTRIBUINTE 506516415 —



Comissao de Gestao:

Banif Global Private Equity Fund 47.679 3.169
Banif Portugal Crescimento 246.795 260.713
Sub Fundo | EQTY Prime Residencial 34.064 -
Sub Fundo Il EQTY Balanced Portfolio 52.934 -
Sub Fundo Il Diversified Venture Capital 10.313 -
Portugal Growth Ventures 12.400 -
Innovation Research Creativity 49 -
Subscription Fee EQTY Fund 454.560 -
Subscription Fee Tejo 7.000 -
865.794 263.881

Pela actividade de gestdo dos fundos sob gestdo a FUND BOX, SCR cobra uma comissdo de gestdo, conforme

defenido nos Regulamentos de Gestao de cada Fundo (Ver nota 3d).:

Banif Portugal Crescimento:
a) comissdo fixa de 2% (Taxa nominal). Esta comissdo é calculada trimestralmente, sobre o capital
realizado do Fundo, com referéncia ao tGltimo dia do més de cada trimestre e é cobrada até ao

ultimo dia Gtil do més seguinte.

Banif Global Private Equity Fund:

a) comissao fixa anual de gestdo era de 0,85% (taxa nominal) até Junho de 2020, tendo sido
alterada em Julho de 2020 para 0,65%. Esta comissdo é calculada trimestralmente, sobre o
capital subscrito do Fundo, com referéncia ao ultimo dia do més de cada trimestre e é cobrada
até ao ultimo dia atil do més seguinte.

b) comissdo variavel de 10% (taxa nominal) do resultado liquido do Fundo durante toda a sua vida
util, desde que as UPs emitidas apresentem uma taxa interna de rendibilidade anual igual ou
superior a TIR de referéncia (8%). Esta comissdo sera paga, através de um sistema de conta
corrente, sempre que ocorra uma distribuicdo, sendo devida guando a taxa interna de
rentabilidade anual do Fundo seja igual ou superior a TIR de Referéncia. Tal conta s6 podera ser
movimentada no final do periodo da duragdo do Fundo e apds apurada a rendibilidade final
deste. Se, aquando da liquidagao do Fundo, se vier a apurar que no cémputo global da vida (til
do mesmo, o valor total devido a titulo de componente varidvel for inferior ao valor
efectivamente pago & Entidade Gestora acrescido dos valores depositados na conta referida na
alinea anterior a esse titulo, esta devera devolver ao Fundo o montante em excesso.

Até 2018, dada a incerteza inerente a aplicabilidade e a quantificacdo da comissdo aquando da
liguidacao do Fundo, nado havia ainda sido reconhecido ou liquidado qualquer valor referente a

mesma. No decorrer de 2019, a Administracdo da Sociedade Gestora alterou o seu julgamento
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relativo ao reconhecimento da comissao de gestao varidvel, dada a estabilizacdo do nivel de

rentabilidade que tem vindo a ser apurado que conjuntamente com a proximidade da

maturidade do Fundo, leva a que seja expectdvel que no momento da liquidagdo do mesmo haja

lugar a cobranca de comissdo variavel.

Em 2020 o valor provisionado era de € 356.835, sendo que em 2021 0 montante foi revisto para

€386.227 0 gue gerou um ajustamento positivo desta comissao em €29.392.

EQTY Capital Fund 1:

a)

comissdo fixa anual de gestao de 1,5% (taxa fixa anual calculada diariamente incidindo
sobre o capital realizado dos Sub-Fundos, antes das comissées e taxa de supervisdo, a ser

liguidada trimestralmente e no dia util seguinte ao trimestre em causa).

TEJO VENTURES - Fundo de Capital de Risco:

a)

comissdo fixa anual de gestao de 1,9%, taxa fixa anual calculada diariamente incidindo
sobre o capital realizado de cada Sub-Fundo, antes das comissées e taxa de supervisdo, a ser

liguidada trimestralmente e no dia util sequinte ao trimestre em causa;

Portugal Growth Ventures — Fundo de Capital de Risco:

a)

comissdo fixa anual de gestao sobre o valor global do Fundo calculada mensalmente, sendo
cobrada trimestralmente, no inicio de cada periodo, e tendo como valor anual minimo €
144.000,00€ (Cento e quarenta e quatro mil euros), de acordo com os seguintes intervalos:

1) 1,0% - até 10.000.000€;
2) 0,8% - de 10.000.001€ a 35.000.000€;
3) 0,6% - acima de 35.000.000€.

Innovation Recearch Creativity — Fundo de Capital de Risco:

a)

b)

0

Comissao nominal de Gestdo Fixa: 4% no primeiro ano de exercicio do Fundo e 3 % nos
anos seguintes (taxa nominal anual), incidindo sobre o montante do capital realizado, a
liquidar trimestral e postecipadamente no primeiro dia Gtil apds o trimestre a que respeita,
com o minimo anual de € 100.000,00 (cem mil euros) a partir do ano em que o capital
realizado do Fundo atinja € 10.000.000,00 (dez milh&es de euros);

Comissao de Performance (o “carried interest”): O Fundo pagara pontualmente a Entidade
Gestora, uma comissdo de desempenho equivalente a 20%, calculada a partir da data de
constitui¢do do Fundo e até 3 data do encerramento dos exercicios relativamente aos quais
haja distribui¢bes aos Participantes, sobre o rendimento total por estes auferido, desde que
superior & hurdle rate, que corresponde a 12% ao ano. Para efeitos de calculo entende-se
por rentabilidade total a rentabilidade distribuida pelos Participantes liquida de comissdes
e despesas.

O pagamento da comissao de desempenho realizar-se-a no prazo maximo de 1 {um) més a
contar da data de qualquer distribuicdo de rendimentos aos Participantes nos termos
previstos no ponto 3. do presente Capitulo, numa base anual ou ndo, nomeadamente com

qualquer dos seguintes mecanismos:
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i. Reducdo de capital, nos termos legais;
ii. Distribuicdo de dividendos;
iii. Outras formas de distribuicdo que, em cada momento, se afigurem mais adequadas a
protecao dos interesses dos Participantes, a propor oportunamente a Assembleia de
Participantes.
Em 2021 0 aumento significativo das comissdes cobradas registado tanto nivel da comissao de gestdo como
ao nivel de fees de subscricdo deve-se & constituigao de 5 novos Fundos e as comissdes de subscricdo

cobradas aos participantes de trés destes Fundos de acordo com o previsto no regulamento de gestio.

14. FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

No exercicio de 2021 e de 2020 foram suportados gastos com Fornecimentos e servicos externos,
conforme se detalha:

31-dez-21 31-dez-20

Trabalhos especializados 508.390 168.149
Publicidade e propaganda - 138
MATERIAIS 219 145
DESLOCAGOES, ESTADAS E TRANSPORTES - 13
Rendas e alugueres 12.968 12.968
Comunicacao 791 398
Seguros 2.941 2,082
CONTENCIOSO, NOTARIADO e conserv 868 130
OUTROS SERVICOS 3.384 936

5290.561 184.961

A rubrica de Trabalhos Especializados com o valor de € 508.390 (2020: € 168.149) refere-se

essencialemente aos gastos suportados pelos servios prestados pelos auditores e pelas entidades
FundBox Savi e EQTY Capital Lda.

15. GASTOS COM PESSOAL

Em 31 de Dezembro de 2021 e 2020 0s Gastos com o Pessoal tém a seguinte descriminac¢do:

31-dez-21 31-dez-20
Remunera¢des orgdos sociais 107.629 110.970
Remuneracdes pessoal 24.398 19.932
Encargos sobre
Remuneragdes 27.322 26.971
Qutros 124 194
159.473 158.068

Durante o exercicio de 2021 registaram-se uma saida e uma entrada de colaboradores, sendo que a 31

de Dezembro de 2021, a Sociedade tem um colaborador nos seus quadros. No que diz respeito aos
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orgdos sociais, registaram-se uma entrada e zero saidas de membros da administracdo, sendo que no
final do exercicio de 2021, a Sociedade tem em fung¢bes 5 membros remunerados nos seus 6rgaos

sociais.

16. OUTROS RENDIMENTOS

Esta rubrica tem a sequinte composi¢éo:

31-dez-21

QOutros rendimentos:
Restituicdo Impostos 23.236
CMVM 5000
Outros nao especificados

- 28.236

Durante o exercicio de 2020 havia sido registada a reversao de comissdes da CMVM que tinham sido
provisionadas em 2019 e que ndo se vieram a verificar. Também em 2020 a sociedade recebeu a

restituicdo de IRC referente ao ano de 2018,

17. QUTROS GASTOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

31-dez-21

31-dez-20

Qutros
gastos:

Outros 2.363 1.324

18. PARTES RELACIONADAS

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020 os saldos com as entidades relacionadas sao os seguintes:

Entidades Relacionadas

Balango [ 7 e e e 31dez.20

Qutras Dividas a Pagar QOutras Dividas a Pagar
FundBox Savi n -
FundBox Holdings 33.925
Demonstracdo Resultados
Rendas Rendas
FundBox Savi - -
FundBox Holdings 12.968 2.481
Fornecimentos e servi¢os externos Fornecimentos e servicos externos
FundBox Savi 12.519 14.619
FundBox Holdings - 135.701
Total 25.487 186.726
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Apesar da pandemia do Covid-1g verificada nos anos de 2020 e 2021, que afetou a economia mundial, o
ano de 2022 esperava-se muito promissor até meados de fevereiro, altura em que a situa¢io na
Ucrania-Russia veio ensombrar essa perspetiva, podendo o cenario macroecondmico ndo vir a ser tio
favoravel para a obten¢do de melhores resultados. Como consequéncia desta situagdo, a economia
revela atualmente um enorme estado de incerteza, cuja duracdo e consequéncias sdo ainda
imprevisiveis. Com os elementos disponiveis, consideramos que estao criadas as condi¢bes operacionais
para a manutenc¢ao da atividade da Sociedade, bem como dos fundos sob sua gestdo, perspetivando-se

o integral cumprimento dos seus compromissos.

EFEITOS DA PANDEMIA COVID-19:

Desde Margo de 2020 que vivemos um enquadramento pandémico resultante da disseminagiao do novo
coronavirus, denominado SARS-CoV-2. Os potenciais impactos para a Sociedade prendem-se, no
essencial, com as comissdes cobradas aos fundos sob sua gestao, mais especificamente com a comissdo
de performance devida pelo Banif Global Private Equity Fund — FCR, uma vez que a mesma depende do
desempenho do referido fundo, que por sua vez depende das valorizacdes que detém. Tendo em conta
gue o fundo em questao se trata de um fundo de fundos, a Sociedade acompanha regularmente as
possiveis flutuagdes dos precos de mercado, através da atualiza¢do trimestral das valoriza¢bes das

participadas disponibilizada pelos Genera/ Partners das mesmas.

Informagdes dobre as ac¢Ses e obrigagdes a que se refere o art. 447 do Cdigo das Sociedades Comerciais,
com referéncia a 31 de Dezembro de 2021:

O Vogal e Administrador Delegado do Conselho de Administra¢do Dr. Nuno Miguel Mateus Trindade
deteve uma participacdo de 10% da entidade Fundbox SAVI, SA até ao dia 28 de Dezembro de 2021,
sendo esta uma entidade com relagdo de Grupo com a Fundbox SCR, SA.

Os restantes mebros de orgdos de administracdo e fiscalizacdo ndo detém qualquer participacdo na
sociedade ou em qualquer outra sociedade em relagao de dominio ou de Grupo.




Tagt

22.2 Publicidade de Participacfes de Accionistas

Lista de accionistas a que se refere o n° 4 do art. 448° do Codigo das Sociedades Comerciais, com
referéncia a 31 de Dezembro de 2021

Titularidade

Fundbox Holdings, SA
MEAF

O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRAGCAQ
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